BNDES Y. cesean

ACORDO DE ACIONISTAS E OUTROS PACTOS
CELEBRADO ENTRE BNDES PARTICIPACOES
S.A. - BNDESPAR E O ESTADO DO PARANA
COM A INTERVENIENCIA DE TERCEIROS, NA
FORMA ABAIXO:

A BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR que o ESTADO é detentor de
85.028.732 acdes ordinarias nominativas correspondentes, nesta data, a 58,6% do
capital votante da EMPRESA, e 31,10% do a, subsidiaria integral do BANCO NACIONAL
DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL - BNDES, com sede em Brasilia,
Distrito Federal, no Setor Bancario Sul. Conjunto 1, Bloco E, Edificio BNDES - 13° andar,
e servigos na cidade do Rio de Janeiro - RJ, na Av. Republica do Chile, 100 - 19° e parte
do 20° andares e inscrita no CNPJ/CGC sob o nO 00.383.281/0001-09, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social, doravante denominada BNDESPAR; e

O ESTADO DO PARANA, pessoa juridica de direito publico inscrito no CNPJ/CGC sob o
n° 76.416.890/0001-89, com sede no Palacio lguacu, sito & Praca Nossa Senhora Salete.
s/n® - Centro Civico - Curitiba - Parana, representado neste ato na forma de sua
Constituicdo Estadual, doravante denominado ESTADO.

Comparecendo como INTERVENIENTE:

COMPANHIA PARANAENSE DE ENERGIA - COPEL, sociedade por acbes, com sede
a Rua Coronel Dulcidio, 800 - Curitiba - Parana, inscrita no CNPJ/CGC sob o n°
76.483.817/0001-20, neste ato representada na forma do seu Estatuto Social, doravante,
denominada EMPRESA.

Comparecendo ainda como INTERVENIENTE ANUENTE:

PARANA INVESTIMENTOS S.A., sociedade andnima de capital fechado, criada pela Lei
Estadual n°® 11.428, de 14 de junho de 1996, com sede na cidade de Curitiba, Estado do
Parana, na Avenida Dr. Vicente Machado, 445 - 4° andar, inscrita no CNPJ/CGC sob o
n° 01.276.466/0001-87, devidamente representada na forma do seu Estatuto Social,
doravante denominada simplesmente PARANA INVESTIMENTOS.

Considerado:

- que a BNDESPAR, nesta data ¢ titular de 38.298.775.066 acOes ordinarias de emisséo
da EMPRESA,;
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- que o ESTADO é detentor de 85.028.464.412 acdes ordinarias nominativas
correspondentes, nesta data, a 58,63% do capital votante da EMPRESA, e 31,07% do
capital total;

- que é de interesse do Estado do Parana alienar acbes ordinarias de emissdo da
COMPANHIA PARANAENSE DE ENERGIA - COPEL, no ambito da Lei 12.355, de 8 de
dezembro de 1998;

Resolvem por este Instrumento e na melhor forma de direito celebrar o presente Acordo
de Acionistas conforme as condic¢des e clausulas a seguir:

11

1.2

2.11

3.1

CLAUSULA PRIMEIRA
DO CAPITAL SOCIAL

O capital social da EMPRESA é de R$ 1.225.351.436,59 (um bilhdo, duzentos e
vinte e cinco milhdes, trezentos e cinquienta e um mil, quatrocentos e trinta e seis
reais e cinglenta e nove centavos), composto de 273.655.376.270 ac¢des, sendo
145.031.080.782 agbes ordindrias e 736.720.110 acgbes preferenciais classe "A" e
127.887.575.378 acoOes preferenciais classe "8".

O Estatuto Social em vigor da EMPRESA ¢é aquele aprovado pela AGE realizada
em 25.05.98.

CLAUSULA SEGUNDA
DA ADMINISTRACAO

A Empresa € administrada por um Conselho de Administracdo e por uma
Diretoria, que tem a sua composi¢cdo e suas atribuicdes definidas no Estatuto
Social em vigor.

CLAUSULA TERCEIRA
DO EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO

O ESTADO, na qualidade de acionista controlador da EMPRESA, obriga-se,
durante a vigéncia deste Acordo, a exercer seu direito de voto, de modo a:



FINAME

B N D ES BNDESPAR

a) eleger 2 (dois) membros efetivos quando indicados pela BNDESPAR para
compor o Conselho de Administracdo da Empresa, bem como indicar 01 (um)
membro para compor a Diretoria;

b) ndo aprovar, sem a prévia autorizag¢do por escrito, da BNDESPAR,
qualquer das matérias a seguir relacionadas:

VI.

VII.

VIII.

XI.

XII.

reforma do Estatuto da EMPRESA;
aumento do capital da EMPRESA,;

criacdo de uma nova classe de acdo preferencial, ainda que menos
favorecida, e mudancgas nas caracteristicas das a¢fes existentes;

reducéo do capital social,
mudanca do objeto social da EMPRESA;

reducdo do dividendo obrigatério ou distribuicdo de dividendos em
montante diverso do previsto no Estatuto da EMPRESA ou retencdo de
todo o lucro;

emissdo dos seguintes valores mobiliarios: debéntures conversiveis em
acOes, bbnus de subscricdo de acbes ou debéntures conversiveis em
acOes, partes beneficiarias e opcdes de compra de acoes;

grupamento ou desdobramento ("split") do nimero de a¢Bes de emissao
da EMPRESA,;

constituicAo de reservas, fundos ou provisbes contabeis com
repercussdes nos direitos e interesses dos acionistas minoritarios;
cessacdao do estado de liquidacdo da EMPRESA,;

liquidacdo, dissolugédo e atos voluntarios de reorganizacado financeira ou
societéria;

fusdo, incorporacdo, cisdo, associacles, transformacao, alienacdo de
participacdes societarias e/ou aquisicdo de participacdes societarias com
0 intuito de tornar outras sociedades coligadas, controladas ou
subsidiarias integrais da EMPRESA, bem como a constituicdo de
sociedades com essas caracteristicas ou, ainda, a participacdo em Grupo
de Sociedades;
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3.2

4.1

FINAME

BNDESPAR

A eficacia do disposto o item 3.1 alinea "a" e alinea "b" itens I, li, IV, V, VIII, IX, X,
Xl e Xll fica suspensa por 24 (vinte e quatro) meses a contar da d assinatura deste
Acordo de Acionistas.

CLAUSULA QUARTA )
DA OBRIGACAO DE COMPRA DAS ACOES

N&o sendo exercida a opcado de compra das acdes ordinarias, de emissdo da
EMPRESA, objeto do Instrumento de opcdo de compra firmado em 22/12/1998,
o ESTADO se obriga, de forma irrevogavel e irretratavel, a adquirir, no prazo
maximo de 24 horas contado da data da solicitacdo feita pela BNDESPAR, as
referidas ac¢des ordinarias de emissdao da EMPRESA, com a Unica e exclusiva
finalidade de inclui-las no leildo de privatizacdo da EMPRESA. Esta obrigacéo
compreende ndo s6 as acles objeto do exercicio da opcdo de compra, bem
como todas as ac¢les ordinarias, de emissdo da EMPRESA, que a BNDESPAR
vier a ser titular (doravante denominadas simplesmente ACOES ORDINARIAS).

4.1.1 O preco do exercicio da obrigacdo de adquirir as acdes ordinarias, de
emissdo da EMPRESA, de propriedade da BNDESPAR, observara as seguintes
condicoes:

a)

b)

Caso o leildo de privatizacdo da EMPRESA ocorra até 30 de junho de
2.000, o ESTADO se obriga a pagar a BNDESPAR: (i) o valor
correspondente ao preco de aquisicdo pago pela BNDESPAR pelas
referidas acdes atualizado pela T JLP acrescido de 8% ao ano, e mais, (ii)
20% da diferenca positiva, se houver, entre o valor de venda das acfes (no
pressuposto de que todos os direitos inerentes a acdo sejam transferidos
ao adquirente) alcancado no leildo deduzido o valor do prego de aquisi¢ao
atualizado, conforme mencionado na letra (i) anterior. Na hipdtese de
alguns direitos inerentes a acdo ndo sejam transferidos ao adquirente, o
valor correspondente a esses direitos serdo acrescidos na aplicacdo da
regra contida na letra (ii) acima;

Caso o leilao de privatizagdo da EMPRESA ocorra entre 1° de julho de
2.000 e 31 de dezembro de 2.000, o ESTADO se obriga a pagar a
BNDESPAR: (i) o valor correspondente ao preco de aquisicdo pago pela
BNDESPAR pelas referidas acfes, atualizado pela T JLP acrescido de 8%
ao ano, e mais, (ii) 50% da diferenca positiva, se houver, entre o valor de
venda das acdes (no pressuposto de que todos os direitos inerentes a acao
sejam transferidos ao adquirente) alcancado no leildo deduzido o valor do
preco de aquisicdo atualizado, conforme mencionado na letra (i) anterior.
Na hipotese de alguns direitos inerentes a acdo ndo sejam transferidos ao
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4.2

adquirente, o valor correspondente a esses direitos serdo acrescidos na
aplicagdo da regra contida na letra (ii) acima.

4.1.1.1 Na hipotese de a BNDESPAR ndo usar contra o ESTADO o
direito que lhe é facultado no item 4.1 desta Clausula, fica
assegurado, ainda, a BNDESPAR o direito de participar no Leildo
de Privatizacdo na qualidade de ofertante das suas Ac¢des
Ordinarias, respeitado o que dispde 0 mencionado no subitem
4.1.1. acima, uma vez que estas ACOES ORDINARIAS integram
o controle da EMPRESA.

4.1.2 Na hipotese de o ESTADO realizar o leildo de privatizacdo da
EMPRESA apdés 31 de dezembro de 2000, fica assegurado a
BNDESPAR:

i. o direito de exigir a inclusédo de todas as ACOES ORDINARIAS ,
no lote de controle a ser alienado, quer dito controle seja alienado,
em conjunto ou separadamente, pelo ESTADO ou pela PARANA
INVESTIMENTOS; ou

i. a faculdade de vender as ACOES ORDINARIAS em lote Gnico ou
diversos lotes a terceiro(s) interessado(s), reconhecendo o
ESTADO, desde j4, o direito destes terceiros aderirem, no que
couber, ao presente Acordo de Acionistas com todos 0s seus
direitos e obrigacdes;

4.1.2.1 No caso de a BNDESPAR usar a faculdade prevista nas alineas “i”
e “ii” acima, cabera a BNDESPAR o recebimento da totalidade do
preco das ACOES ORDINARIAS.

No caso do modelo de privatiza¢do contemplar a cisdo da EMPRESA, por ACOES
ORDINARIAS entender-se-d0 todas aquelas oriundas da referida cisdo. Na
hipotese do leildo de privatizacdo ndo incluir todas as ag¢des provenientes da
cisdo, aquelas a contar da data da assinatura deste Acordo, deverdo ser
adquiridas pelo ESTADO ou pela PARANA INVESTIMENTOS, a critério da
BNDESPAR, mediante 0 pagamento a vista, em espécie, do seguinte preco: o
valor dispendido pela BNDESPAR na aquisicio das ACOES ORDINARIAS,
atualizado pela T JLP acrescido de 8% (oito por cento) ao ano, calculado "pro
rata", utilizando-se o mesmo critério de divisdo do patriménio liquido da
EMPRESA adotado na operacao de ciséo;
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4.3

4.4

4.5

4.6

4.7

Em qualguer das hipéteses mencionadas nos subitens 4.1.1 e 4.1.2, a
BNDESPAR esta autorizada, quando for o caso, pelo ESTADO, a promover a
liquidacao financeira relativa a alienacdo das ACOES ORDINARIAS diretamente
com a Instituicdo Liquidante, podendo, para tal, em nome do ESTADO, dar
quitacdo, passar recibo, assinar todos os documentos que se fizerem necessarios
a concretizacdo da venda e transferéncia das ACOES ORDINARIAS ao
adquirente.

Para o célculo do preco de aquisicdo das acdes da BNDESPAR mencionado nos
subitens 4.1.1 e 4.1.2 tomar-se-4 como base a o preco médio de R$ 11,50 (onze
reais e cinqienta centavos) por lote de mil acdes.

Os prazos estabelecidos nesta clausula serdo prorrogados, pelos dias
necessarios, desde que, conjuntamente, tenham ocorrido os seguintes fatos: (a) o
procedimento de privatizacao tenha sido paralisado por ordem judicial (doravante
denominada ORDEM JUDICIAL); (b) ter o ESTADO comunicado, por escrito, em
72 (setenta e duas) horas, a BNDESPAR da existéncia da citada ordem judicial,
identificando as providéncias processuais que tomara para torna-la sem efeito; (c)
diligenciar para que a ORDEM JUDICIAL seja tornada sem efeito, praticando,
imediatamente, todos 0s atos processuais que estiverem ao seu alcance. A
BNDESPAR podera sugerir a pratica de atos processuais, tecnicamente
adequados, tendentes a tornar sem efeito a ORDEM JUDICIAL podendo o
ESTADO deixar de pratica-los, desde que informe, fundamentadamente, no prazo
de 72 (setenta e duas) horas a BNDESPAR; (d) o ESTADO mantera a
BNDESPAR informada do andamento das acfes judiciais em curso,
encaminhando cépia de todas as suas peticdes e memoriais; (e) ter o ESTADO
comunicado, por escrito, a cessacao da ORDEM JUDICIAL, com os respectivos
dias a serem incluidos na prorrogacado do respectivo prazo contratual que reza
este item e (1) o subitem 4.5.1 seja, tempestivamente, atendido.

4.5.1 As mesmas regras acima estabelecidas serdo aplicaveis, na hipétese em
que as acdes ordinarias de emissdo da EMPRESA, de propriedade da PARANA
INVESTIMENTOS, necessérias a configuracdo do controle acionario da
EMPRESA, sejam alcancadas por ORDEM JUDICIAL, de modo que cabera a
PARANA INVESTIMENTOS a cumprir com as mesmas obrigacdes assumidas
pelo ESTADO no item 4.5 acima.

Todas as despesas incorridas para a realizacdo do leilao de Privatizacdo da
COPEL, inclusive as de natureza tributaria, serdo de responsabilidade do
ESTADO. Dos percentuais mencionados nas alineas a e b do item 4.1.1. ndo
serdo deduzidos quaisquer despesas relativamente ao leildo de privatizacdo da
COPEL.

Ao pagamento do preco de compra e venda aplicar-se-do todas disposicoes
contidas no edital de venda das ACOES ORDINARIAS emisséo da COPEL.
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CLAUSULA QUINTA

DA GESTAO EMPRESARIAL E OUTRAS OBRIGACOES

5.1 O ESTADO obriga-se perante a BNDESPAR a promover 0s atos necessarios para
que a EMPRESA cumpra as seguintes diretrizes e normas relativas a sua
administracéo :

dispensar tratamento idéntico ao usualmente dado as demais
empresas do mercado, na hipotese de vir a efetuar operacoes
comerciais com empresas de que a EMPRESA ou o ESTADO,
detenha o controle societario ou dele participe direta ou indiretamente;

fornecer a BNDESPAR, com presteza, o0s esclarecimentos
necessarios ao acompanhamento das obrigacbes ajustadas neste
Acordo além de, periodicamente, os seguintes documentos:

.1 conforme os termos da instrucdo n° 32 da Comisséo de
Valores Mobiliarios - CVM, de 16 de marco de 1984, as
informacdes anuais - "IAN"; as informacdes trimestrais
"ITR" e, ainda, qualquer informacao periddica ou eventual
determinada pela mesma instrugdo, dentro dos prazos por
ela determinados

.2  semestralmente, até o dia 20 (vinte) dos meses de maio e
de novembro, as demonstragdes financeiras levantadas em
30 de abril e 31 de outubro do mesmo ano, enquanto a
BNDESPAR mantiver participacdo societaria na EMPRESA.
Fica acordado que a BNDESPAR podera exigir que as
referidas demonstragdes financeiras sejam auditadas por
empresa de auditoria ou auditor independente.

convocar a BNDESPAR, com 15 (quinze) dias de antecedéncia, para
a(s) Assembléia(s) Geral(is) Extraordinaria(s) ou Reunido(des) do
Conselho de Administracao;

fornecer e franquear as equipes técnicas da BNDESPAR o livre
acesso as informacf6es da EMPRESA, de natureza juridica, financeira,
administrativa, tecnoldgica ou estratégica, a fim de que as equipes
possam desenvolver seus estudos e diagndsticos sobre a EMPRESA
ou setores e que esta atua.
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6.1

6.2.

6.3

6.4

5.1.1 Fica assegurado ao ESTADO que, sobre todas as informacdes prestadas a
BNDESPAR, sera guardado o sigilo necessario e adequado a protecéo dos
interesses da EMPRESA.

5.1.2 A eficacia do disposto nas alineas Ill e IV do item 5.1 fica suspensa por 24
(vinte e quatro) meses a contar da data da assinatura deste Acordo de
Acionistas.

CLAUSULA SEXTA
OBRIGACOES DO ESTADO

O ESTADO obriga-se a submeter a prévia aprovacgao, por escrito, da BNDESPAR
a politica a ser adotada em relagdo aos acionistas minoritarios nos casos de
incorporacao, fusdo, cisdo e alienacdo do controle societario da EMPRESA.

O ESTADO compromete-se, ainda, a somente deliberar a utilizacdo das
faculdades estipuladas nos paragrafos 30 e 40 do artigo 202 da Lei 6.404/76, se a
mesma for previamente aprovada, por escrito, pela BNDESPAR.

A eficacia do disposto nos itens 6.1 e 6.2 desta Clausula fica suspensa por 24
(vinte e quatro) meses a contar da data da assinatura do presente Instrumento.

O ESTADO obriga-se, ainda, a n&do constituir, em favor de terceiro, lote
estratégico (celebrando acordo de acionistas tendo por objeto o exercicio do
direito de voto) com as acles ordinarias de emissdo da EMPRESA de que é
titular.

CLAUSULA SETIMA )
DO DESCUMPRIMENTO DAS OBRIGACOES

7.1 O ESTADO respondera perante a BNDESPAR pelo descumprimento das obrigacdes

8.1

estabelecidas neste Acordo.

CLAUSULA OITAVA
DA VIGENCIA

Este Acordo vigorard enquanto a BNDESPAR mantiver a qualidade de acionista
da EMPRESA ou durante o prazo de 20 (vinte) anos, contados desta data,
prevalecendo o que primeiro ocorrer. Na ocorréncia da hipotese prevista na
Clausula Quarta Subitem 4.1.2, alinea "ii", o presente anos contados da data da
primeira alienacao.
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8.2 Na hipotese de alienacéo fracionada das ACOES ORDINARIAS, os direitos a elas

9.1

9.2

9.3

conferidos por este instrumento serdo exercidos de forma unissona, mediante
deliberacdo, por maioria de votos, em reunido prévia convocada para esta
finalidade, da qual somente participardo os titulares das citadas ACOES
ORDINARIAS.

QLAUSULA NONA
DAS DECLARACOES DE FATO E ARQUIVAMENTO

O ESTADO declara inexistir qualquer acordo ou convencdo de voto anterior ao
presente, ou qualquer fato que ocasione impedimento as obrigacbes ora
contratadas. Obriga-se, ainda, a ndo firmar nenhum outro acordo de acionistas ou
gualquer outro instrumento que condicione ou restrinja o exercicio do seu direito
de voto na EMPRESA, sem prévia autorizagéo, por escrito, da BNDESPAR.

A EMPRESA mantera arquivada, em sua sede, uma via deste Acordo e zelara
pelo seu fiel cumprimento, comunicando as partes contratantes, prontamente,
fatos ou omissdes que importem violacdo das normas aqui estabelecidas.

No Livro de Registro de A¢Bes Nominativas da EMPRESA, & margem do registro
das ac¢Oes ordinarias de propriedade do ESTADO, bem como dos respectivos
certificados das a¢des, far-se-a consignar o seguinte texto: “ A

oneracao ou transferéncia, a qualquer titulo, destas a¢des, esta sujeita ao 6nus e
ao regime do Acordo de Acionistas celebrado em 22/12/1998, sob pena de
ineficacia de transacédo".

CLAUSULA DECIMA
DO FORO

Fica eleito o foro da Cidade de Curitiba, para conhecer das questdes decorrentes da
Interpretacdo deste Acordo.

E, por estarem justos e acordados, firmam este instrumento em 04 (quatro) vias de igual
teor e forma, para um unico efeito, juntamente com as testemunhas abaixo:

As folhas deste instrumento sdo rubrica por Maria Lidia de Moraes Sa Peixoto
Montenegro, advogada da BNDESPAR, por autorizacdo dos representantes legais que o

assim.

Rio de Janeiro, 22 de dezembro de 1998.
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Pelo Estado:

Pela BNDESPAR:

Pela Interveniente Anuente:

Testemunhas:
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1° ADITIVO CONSOLIDADO AO ACORDO
ENTRE BNDES PARTICIPACOES S.A. -
BNDESPAR E O ESTADO DO PARANA COM
A INTERVENIENCIA DE TERCEIROS, NA
FORMA ABAIXO:

A BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR, subsidiaria integral do BANCO
NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL - BNDES, com sede em
Brasilia, Distrito Federal, no Setor Bancario Sul, Conjunto 1, Bloco E, Edificio BNDES -
13° andar, e servi¢os na cidade do Rio de Janeiro - RJ, na Av. Republica do Chile, 100 -
19° e parte do 20° andares e inscrita no CNPJ/MF sob o nO 00.383.281/0001-09, neste
ato representada na forma de seu Estatuto Social, doravante denominada BNDESPAR;
e

O ESTADO DO PARANA, pessoa juridica de direito publico inscrito no CNPJ/MF sob o
n° 76.416.89010001-89, com sede no Palacio Iguacu, sito a Praca Nossa Senhora
Salete, s/n° - Centro Civico - Curitiba - Parand, representado neste ato na forma de sua
Constituicdo Estadual, doravante denominado ESTADO.

Comparecendo como INTERVENIENTE:

COMPANHIA PARANAENSE DE ENERGIA - COPEL, sociedade por acdes, com sede
a Rua Coronel Dulcidio, 800 - Curitiba - Parana, inscrita no CNPJ/MF sob o nO
76.483.817/0001-20, neste ato representada na forma do seu Estatuto Social, doravante,
denominada EMPRESA

Comparecendo ainda como INTERVENIENTE ANUENTE:

PARANA INVESTIMENTOS S.A., sociedade andénima de capital fechado, criada pela Lei
Estadual nO 11.428, de 14 de junho de 1996, com sede na cidade de Curitiba, Estado do
Parana, na Avenida Dr. Vicente Machado, 445 - 4° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o0 nO
01.276.466/0001-87, devidamente representada na forma do seu Estatuto Social,
doravante denominada simplesmente PARANA INVESTIMENTOS.

Considerando:

- que a BNDESPAR, nesta data, é titular de 38.298.775.066 acbes ordinarias
nominativas, de emissdo da EMPRESA,;
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- que o ESTADO ¢ detentor de 85.028.732 ac¢bes ordinarias nominativas
correspondentes, nesta data, a 58,6% do capital votante da EMPRESA, e 31,10% do
capital total;

- que é de interesse do Estado do Parana alienar acbes ordindrias de emissdo da
COMPANHIA PARANAENSE DE ENERGIA - COPEL, no ambito da Lei 12.355, de 8 de
dezembro de 1998;

- que a Diretoria da BNDESPAR aprovou o aditamento do subitem 4.1.1, do subitem
4.1.2 e do item 4.2 da Clausula Quarta do Acordo de Acionistas e outros Pactos
celebrado entre a BNDESPAR e 0 ESTADO 22.12.98, com a interveniéncia de terceiros;

Resolvem por este Instrumento e na melhor forma de direito celebrar o presente Aditivo
Consolidado ao referido Acordo de Acionistas conforme as condi¢bes e clausulas a
sequir:

CLAUSULA PRIMEIRA
DO CAPITAL SOCIAL

1.1 O capital social da EMPRESA ¢é de R$ 1.620.246.833,38 (um bilh&o, seiscentos e
vinte milhdes, duzentos e quarenta e seis mil, oitocentos e trinta e trés reais e trinta
e oito centavos), composto de 273.655.376.270 acbes, sendo 145.031.080.782
acOes ordinarias e 640.949.399 acbes preferenciais classe "A" e 127.983.346.089
acOes preferenciais classe "8".

1.2 O Estatuto Social em vigor da EMPRESA é aquele aprovado pela 452 AGO
realizada em 27.03.2000.

CLAUSULA SEGUNDA
DA ADMINISTRACAO

2.1 A EMPRESA é administrada por um Conselho de Administracdo e por uma
Diretoria, que tem a sua composi¢ao e suas atribui¢cdes definidas no Estatuto Social
em vigor.
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CLAUSULA TERCEIRA
DO EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO

3.1 O ESTADO, na qualidade de acionista controlador da EMPRESA, obriga-se,
durante a vigéncia deste Acordo, a exercer seu direito de voto, de modo a:

a) eleger 2 (dois) membros efetivos quando indicados pela BNDESPAR para
compor o Conselho de Administracdo da Empresa, bem como indicar 1 (um)
membro para compor a Diretoria;

b) ndo aprovar, sem a prévia autorizacéo por escrito, da BNDESPAR, qualquer das
matérias a seguir relacionadas:

I. reforma do Estatuto da EMPRESA,;
[I. aumento do capital da EMPRESA;

lll. criagdo de uma nova classe de acdo preferencial, ainda que menos
favorecida, e mudancas nas caracteristicas das acoes existentes;

IV. reducao do capital social;

V. mudanca do objeto social da EMPRESA,;

VI. reducdo do dividendo obrigatério ou distribuicdo de dividendos em
montante diverso do previsto no Estatuto da EMPRESA ou retencdo de
todo o lucro;

VII. emissdo dos seguintes valores mobiliarios: debéntures conversiveis em
acOes, bdnus de subscricdo de acbes ou debéntures conversiveis em

acoOes, partes beneficiarias e opcdes de compra de acdes;

VIII. grupamento ou desdobramento ("split") do nimero de acdes de emisséo da
EMPRESA;

IX. constituicdo de reservas, fundos ou provisdes contabeis com repercussfes
nos direitos e interesses dos acionistas minoritarios;

X. cessacao do estado de liquidacdo da EMPRESA;

Xl. liquidacdo, dissolucdo e atos voluntarios de reorganizacdo financeira ou
societaria;

XIl. fusdo, incorporacdo, cisdo, associacdes, transformacdo, alienacdo de
participacdes societarias e/ou aquisicdo de participacdes societarias com o
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intuito de tornar outras sociedades coligadas, controladas ou subsidiarias
integrais da EMPRESA, bem como a constituicAo de sociedades com
essas caracteristicas ou, ainda, a participacdo em Grupo de Sociedades;

3.2 A eficécia do disposto no item 3.1 alinea "a" e alinea "b" itens I, 11, IV, V, VIILIX, X,
Xl e XII esteve suspensa até 22.12.2000.

CLAUSULA QUARTA )
DA OBRIGACAQ DE COMPRA DAS ACOES

4.1 Nao sendo exercida a opcdo de compra das acdes ordinarias, de emissdo da
EMPRESA, objeto do Instrumento.de Opcao de Compra firmado em 22/12/1998, o
ESTADO se obriga, de forma irrevogavel e irretratavel, a adquirir, no prazo maximo
de 48 horas contado da data da solicitacdo feita pela BNDESPAR, as referidas
acOes ordinarias de emissdo da EMPRESA, com a' Unica e exclusiva finalidade de
inclui-las no leildo de privatizagdo da EMPRESA. Esta obrigacdo compreende nao
s6 as acOes objeto do exercicio da op¢cdo de compra, bem como todas as acdes
ordinérias, de emissdo da EMPRESA, que a BNDESPAR vier a ser titular
(doravante denominadas simplesmente ACOES ORDINARIAS).

4.1.1 O preco do exercicio da obrigacdo de adquirir as acdes ordinarias, de
emissdo da EMPRESA, de propriedade da BNDESPAR, observara as
seguintes condicdes:

Caso o leilao de privatizacdo da EMPRESA ocorra até 30 de
setembro de 2002, o ESTADO se obriga a pagar a BNDESPAR (i) o valor
correspondente ao preco de aquisicdo pago pela BNDESPAR pelas
referidas acoes atualizado pela T JLP acrescido de 8% ao ano, e mais, (ii)
100% da diferencga positiva, se houver, entre o valor de venda das acoes
(no pressuposto de que todos os direitos inerentes a acdo sejam
transferidos ao adquirente) alcancado no leildo deduzido o valor do preco
de aquisicdo das acdes atualizado. Na hipétese de alguns direitos inerentes
a acao ndo serem transferidos ao adquirente, o valor correspondente a
esses direitos sera acrescido na aplicacdo da regra contida no item ii acima
(iii) o percentual referido no item ii podera variar, tendo em vista o seguinte
percentual de valorizacdo cumulativa das acbes que podera ser auferido
pelo ESTADO, observadas as datas e eventos abaixo descritos:
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Parcela de % Méx acumulado de
S Participacéo do Estado . 5
valorizacao . Eventos associados a
; na eventual valorizacéo A Data
auferida d 5es da Bnd privatizacdo da Copel
elo Estado as agoes da bndespar
P no leildo de Copel
+10% 10% Publicacao do Edital de Até 15.02.2001
Contratacdo da Consultoras
+10% 20% Contratacdo das Até 31.07.2001
Consultoras
+25% 45% Leildo de Privatizacdo Até 30.11.2001
+25% 70% Leildo de Privatizacdo Até 31.01.2002
-10% 60% Leildo de Privatizacéo Até 31.03.2002
-10% 50% Leildo de Privatizacdo Até 31.05.2002
-10% 40% Leildo de Privatizacdo Até 31.07.2002
-20% 20% Leildo de Privatizacéo Até 31.09.2002
-20% 0 Leildo de Privatizagdo Apo6s 31.09.2002

4.1.1.1 Na hipotese de a BNDESPAR ndo usar contra o ESTADO o
direito que Ihe é facultado no item 4.1 desta Clausula, fica assegurado,
ainda, a BNDESPAR o direito de patrticipar no Leildo de Privatizacdo na
qualidade de ofertante das suas Ac¢des Ordindrias, respeitado o que
dispbe o mencionado no subitem 4.1.1 acima, uma vez que estas
ACOES ORDINARIAS integram o controle da EMPRESA.

4.1.2 Na hipotese do ESTADO realizar o leildo de privatizacdo da EMPRESA apos
30 de setembro de 2002, fica assegurado a BNDESPAR:

o direito de exigir a inclusdo de todas as ACOES ORDINARIAS, no lote
de controle a ser alienado, quer dito controle seja alienado, em conjunto
ou separadamente, pelo ESTADO ou pela PARANA INVESTIMENTOS;
ou

a faculdade de vender as ACOES ORDINARIAS em lote (nico ou
diversos lotes a terceiro(s) interessado(s), reconhecendo o ESTADO,
desde j4, o direito destes terceiros aderirem, no que couber, ao presente
Acordo de Acionistas com todos os seus direitos e obrigacdes;

4.1.2.1 No caso de a BNDESPAR usar a faculdade prevista nas alineas

"I" e "ii" acima, (zaberé a BNDESPAR 0 recebimento da totalidade
do preco das ACOES ORDINARIAS.

4.2 No caso do modelo de privatizagdo contemplar a cisdo da EMPRESA, por
ACOES ORDINARIAS, entender-se-&o todas aquelas oriundas da referida ciséo.
Na hipétese do leildo de privatizacao nao incluir todas as a¢fes provenientes da
cisdo, aquelas que ficarem excluidas apos 30 de setembro de 2002, deverdo ser
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4.3

4.4

4.5

adquiridas pelo ESTADO ou pela PARANA INVESTIMENTOS, a critério da
BNDESPAR mediante o pagamento a vista, em espécie, do seguinte preco: o
valor despendido pela BNDESPAR na aquisicdo das ACOES ORDINARIAS,
atualizado pela TJLP acrescido de 8% (oito por cento) ao ano, calculado "pro
rata", utilizando-se o mesmo critério de divisdo do patriménio liquido da
EMPRESA adotado na operacao de ciséao;

Em qualquer das hip6teses mencionadas nos subitens 4.1.1 e 4.1.2, a
BNDESPAR esta autorizada, quando for o caso, pelo ESTADO a promover a
liquidacao financeira relativa a alienacdo das ACOES ORDINARIAS diretamente
com a Instituicdo Liquidante, podendo, para tal, em nome do ESTADO, dar
quitacdo, passar recibo, assinar todos os documentos que se fizerem
necessarios a concretizacgdo da venda e transferéncia das ACOES
ORDINARIAS ao adquirente.

Para o calculo do preco de aquisicdo das acbes da BNDESPAR mencionado
nos subitens 4.1.1 e 4.1.2 tomar-se-4 como base a o pre¢co médio de R$ 11,50
(onze reais e cinquenta centavos) por lote de mil agbes, tendo como referéncia a
data de aquisicdo de 22.12.98.

Os prazos estabelecidos nesta clausula serdo prorrogados, pelos dias
necessarios, desde que, conjuntamente, tenham ocorrido os seguintes fatos: (a)
o procedimento de privatizacdo tenha sido paralisado por ordem judicial
(doravante denominada ORDEM JUDICIAL); (b) ter o ESTADO comunicado, por
escrito, em 72 (setenta e duas) horas, a BNDESPAR da existéncia da citada
ordem judicial, identificando as providéncias processuais que tomara para torna-
la sem efeito; (c) diligenciar para que a ORDEM JUDICIAL seja tornada sem
efeito, praticando, imediatamente, todos os atos processuais que estiverem ao
seu alcance. A BNDESPAR podera sugerir a pratica de atos processuais,
tecnicamente adequados tendentes a tornar sem efeito a Ordem Judicial
podendo o ESTADO deixar de pratica-los, desde que informe,
fundamentadamente no prazo de 72 (setenta e duas) horas a BNDESPAR; (d) o
ESTADO mantera a BNDESPAR informada do andamento das ac¢fes judiciais
em curso, encaminhando copia de todas as suas peticdes e memoriais; (e) ter o
ESTADO comunicado, por escrito, a cessacdo da ORDEM JUDICIAL, com os
respectivos dias a serem incluidos na prorrogacdo do respectivo prazo
contratual que reza este item e (f) o subitem 4.5.1 seja, tempestivamente,
atendido.

4.5.1 As mesmas regras acima estabelecidas serdo aplicaveis, na hipotese em
que as acdes ordinarias de emissdo da EMPRESA, de propriedade da
PARANA INVESTIMENTOS, necesséarias a configuracdo do controle
acionario da EMPRESA, sejam alcancadas por ORDEM JUDICIAL, de
modo que caberd & PARANA INVESTIMENTOS a cumprir com as mesmas
obrigacdes assumidas pelo ESTADO no item 4.5 acima.
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4.6

4.7

5.1

Todas as despesas incorridas para a realizacdo do leildo de Privatizacdo da
COPEL, inclusive as de natureza tributaria, serdo de responsabilidade do
ESTADO. Dos percentuais mencionados no item 4.1.1 ndo serdo deduzidos
guaisquer despesas relativamente ao leildo de privatizacao da COPEL.

Ao pagamento do preco de compra e venda aplicar-se-do todas as disposicdes
contidas no edital de venda das ACOES ORDINARIAS de emisséo da COPEL.

) CLAUSULA QUINTA )
DA GESTAO EMPRESARIAL E OUTRAS OBRIGACOES

O ESTADO obriga-se perante a BNDESPAR a promover 0s atos necessarios
para que a EMPRESA cumpra as seguintes diretrizes e normas relativas a sua
administracao:

dispensar tratamento idéntico ao usualmente dado as demais
EMPRESAs do mercado, na hipétese de vir a efetuar operacdes
comerciais com EMPRESA de que a EMPRESA ou o ESTADO,
detenha o controle societario ou dele participe direta ou indiretamente;

fornecer a BNDESPAR, com presteza, 0s esclarecimentos necessarios
ao acompanhamento das obriga¢gfes ajustadas neste Acordo além de,
periodicamente, os seguintes documentos:

[I.L1  conforme os termos da Instrucdo n° 202 da Comissao de Valores
Mobiliarios - CVM, de 6 de dezembro de 1993, as informacdes
anuais - "IAN"; as informacdes trimestrais "ITR" e, ainda,
gualquer informacdo periddica ou eventual determinada pela
mesma instrucdo, dentro dos prazos por ela determinados;

.2  semestralmente, até o dia 20 (vinte) dos meses de maio e de
novembro, as demonstracdes financeiras levantadas em 30 de
abril e 31 de outubro do mesmo ano, enquanto a BNDESPAR
mantiver participacdo societaria na EMPRESA. Fica acordado
gue a BNDESPAR podera exigir que as referidas demonstracdes
financeiras sejam auditadas por EMPRESA de auditoria ou
auditor independente.

[ll. convocar a BNDESPAR, com 15 (quinze) dias de antecedéncia, para
a(s) Assembléia(s) Geral(is) Extraordinaria(s) ou Reunido(des) do
Conselho de Administracéo;

IV. fornecer e franquear as equipes técnicas da BNDESPAR o livre acesso
as informacbes da EMPRESA, de natureza juridica, financeira,
administrativa, tecnoldgica ou estratégica, a fim de que as equipes
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6.1.

6.2.

6.3.

7.1

8.1

8.2

possam desenvolver seus estudos e diagnésticos sobre a EMPRESA ou
setores em que sta atua.

5.1.1 Fica assegurado ao ESTADO que, sobre todas as informacgdes prestadas a
BNDESPAR, sera guardado o sigilo necesséario e adequado a protecédo dos
interesses da EMPRESA.

5.1.2 A eficacia do disposto nas alineas IIl e IV do item 5.1 esteve suspensa até
22.12.2000.

CLAU§ULA SEXTA
OBRIGACOES DO ESTADO

O ESTADO obriga-se a submeter a prévia aprovacao, por escrito, da BNDESPAR a
politca a ser adotada em relacdo aos acionistas minoritarios nos casos de
incorporacao, fuséo, cisdo e alienacdo do controle societario da EMPRESA.

O ESTADO compromete-se, ainda, a somente deliberar a utilizacdo das faculdades
estipuladas nos paragrafos 3° e 4° do artigo 202 da Lei 6.404/76, se a mesma for
previamente aprovada, por escrito, pela BNDESPAR.

A eficacia do disposto nos itens 6.1 e 6.2 desta Clausula esteve suspensa até
22.12.2000.

CLAUSULA SETIMA 3
DO DESCUMPRIMENTO DAS OBRIGACOES

. O ESTADO responderd perante a BNDESPAR pelo descumprimento das
obrigacOes estabelecidas neste Acordo.

CLAUSULA OITAVA
DA VIGENCIA

Este Acordo vigorara enquanto a BNDESPAR mantiver a qualidade de acionista
da EMPRESA ou durante o prazo de 20 (vinte) anos, contados de 22.12.98,
prevalecendo o que primeiro ocorrer. Na ocorréncia da hipétese prevista na
Clausula Quarta Subitem 4.1.2, alinea "ii", o presente Acordo de Acionistas tera
a duracao de 20 (vinte) anos contados da data da primeira alienacgéo.

Na hipétese de alienacdo fracionada das ACOES ORDINARIAS, os direitos a
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9.1

9.2

9.3

elas conferidos por este instrumento serdo exercidos de forma unissona,
mediante deliberacdo, por maioria de votos, em reunido prévia convocada para
esta finalidade, da qual somente participardo os titulares das citadas ACOES
ORDINARIAS.

CLAUSULA NONA
DAS DECLARACOES DE FATO E ARQUIVAMENTO

O ESTADO declara inexistir qualquer acordo ou convencdo de voto anterior ao
presente, ou qualquer fato que ocasione impedimento as obrigacbes ora
contratadas. Obriga-se, ainda, a ndo firmar nenhum outro acordo de acionistas ou
gualquer outro instrumento que condicione ou restrinja o exercicio do seu direito de
voto na EMPRESA, sem prévia autorizag¢éo, por escrito, da BNDESPAR.

A EMPRESA manteré arquivada, em sua sede, uma via deste Acordo e zelara pelo
seu fiel cumprimento, comunicando as partes contratantes, prontamente, fatos ou
omissdes que importem violagdo das normas aqui estabelecidas.

No Livro de Registro de A¢cdes Nominativas da EMPRESA, a margem do registro
das acdes ordinarias de propriedade do ESTADO, bem como dos respectivos
certificados das acOes, far-se-4 consignar o seguinte texto: "A oneragdo ou
transferéncia, a qualquer titulo, destas acdes, esta sujeita ao 6nus e ao regime do
presente Aditivo ao Acordo de Acionistas celebrado em 29/03/2001, sob pena de
ineficacia de transacgéo".

CLAUSULA DECIMA
DO FORO

Fica eleito o foro da Cidade de Curitiba, para conhecer das questdes decorrentes da
interpretacéo deste Acordo.

E, por estarem justos e acordados, firmam este instrumento em 04 (quatro) vias de igual
valor e forma, para um unico efeito, juntamente com as testemunhas abaixo:

As folhas deste instrumento sdo rubricadas por Marcus Vinicius de Viveiros Dias,
advogado da BNDESPAR, por autorizagéo dos representantes legais que o assinam.

Rio de Janeiro, 29 de marco de 2001.
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Pelo Estado:

Jaime Lerner

Pela BNDESPAR:

Francisco R. Gros
Diretor Presidente

Pela Empresa:

Ingo Henrique Hubert
Diretor Presidente

Pela Interviente Anuente:

Estella e Aradjo Lima
Diretora

Parana Investimentos

Testemunhas:

Ferdinando Schauenburg
Diretor e Financas

Luiz Sérgio de F. Macedo

Parana Investimentos

Marinalva S. Machado
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A BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR
Setor Bancario Sul, Conjunto 1, Bloco E
Ed. BNDES - 130 Andar - BRASILIA — DF

A Companhia Paranaense de Energia — COPEL
Rua Cel. Dulcidio, 800
CURITIBA - PR

Tendo em vista o 1° Aditivo Consolidado ao Acordo de Acionistas e Outros Pactos,
firmado entre a BNDESPAR e o ESTADO DO PARANA, com interveniéncia da
COMPANHIA PARANAENSE DE ENERGIA - COPEL e da PARANA INVESTIMENTOS
S.A., no dia 29.03.2001, e considerando o erro material, no tocante a quantidade de
acoes ordinarias de titularidade do ESTADO no capital social da COPEL mencionada na
secdo de Considerandos do aludido instrumento juridico, resolvem as partes celebrar o
presente ADITIVO EPISTOLAR AO ACORDO DE ACIONISTAS E OUTROS PACTOS,
para rerratificar que o0 ESTADO DO PARANA ¢é detentor de 85.028.464.412 (oitenta e
cinco bilhdes, vinte e oito milhdes, quatrocentas e sessenta e quatro mil e quatrocentas e
doze) acOes ordinarias nominativas de emissdo da COPEL, correspondentes, nesta data,
a 58,63% do capital votante e a 31,07% do capital total da COPEL.

Curitiba, 08 de agosto de 2001.
Pelo ESTADO DO PARANA:
JAIME LERNER
Governador do Estado
De acordo:

Pela BNDESPAR:

Francisco R Gros Estela de Araudjo Penna

Diretor Presidente da BNDESPAR Diretora da BNDSPAR

Pela Copel: INGO HENIQUE HUBERT FERDINANDO SCHAUENBURG
Diretor Presidente Diretor de Financas

Pela Parana Investimentos:



